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Relatório da Administração
Em 30 de junho de 2023

Senhores Acionistas,

A Administração da Órama Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“Órama”) submete
à apreciação de V. Sas. o Relatório da Administração e as correspondentes Demonstrações
contábeis, com o Relatório do auditor independente, referentes ao semestre findo em 30 de
junho de 2023.

Desempenho Operacional:

A Órama vem ajustando sua estrutura operacional desde o segundo semestre de 2021 com o
intuito de ultrapassar o cenário macroeconômico controverso através de diversas estratégias
aplicadas pela sua Administração, incluindo aumento de receitas de forma sustentável e redução
de custos operacionais. Durante o primeiro semestre de 2023, essa estrutura já se demonstra
consolidada, o que pode ser ilustrado através do grande impacto positivo que houve na
otimização do resultado operacional da Órama.

Além da melhora direta no resultado da Órama, estamos engajados também no aumento do
volume captado e no aumento da base de clientes, destacando-se as novas parcerias firmadas, o
qual está em linha com os objetivos e expansão planejadas para os próximos períodos. A
Administração avalia frequentemente a aptidão da Órama em continuar operando normalmente
e está convencida de que ela possui recursos para dar continuidade a seus negócios no futuro.

Produtos e Serviços:

Durante o exercício de 2022, a Órama concluiu um processo de parceria com um grande player
do mercado financeiro que conta com uma base de clientes muito relevante e que já aumentou
significativamente as operações internas da Órama e sua base de clientes ativos.

Acordo de Investimento:

Durante os últimos 2 anos a Órama recebeu dois aportes de capital nos valores de R$25.500
(vinte e cinco milhões e quinhentos mil reais) e R$33.300 (trinta e três milhões e trezentos mil
reais), respectivamente, sendo o último deles em fevereiro de 2022.   Além desses investimentos,
a Órama conseguiu ao longo de 2022 e no primeiro semestre de 2023 continuar crescendo sua
base de clientes e melhorando seu resultado operacional sem necessidade de novos aportes de
sócios, mas sim com a manutenção da estrutura que vêm sendo consolidada.

Rio de Janeiro, 29 de agosto de 2023
A Administração
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RELATÓRIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAÇÕES
CONTÁBEIS

Aos
Acionistas e Administradores da
Órama Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A.
Rio de Janeiro - RJ

Opinião

Examinamos as demonstrações contábeis da Órama Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários
S.A. (“Distribuidora”), que compreendem o balanço patrimonial em 30 de junho de 2023, e as
respectivas demonstrações do resultado, do resultado abrangente, das mutações do patrimônio
líquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nesta data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais políticas contábeis.

Em nossa opinião, as demonstrações contábeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posição patrimonial e financeira da Órama Distribuidora de Títulos e
Valores Mobiliários S.A. em 30 de junho de 2023, o desempenho de suas operações e os seus fluxos
de caixa para o semestre findo nessa data, de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil
aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN).

Base para opinião

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estão descritas na seção a seguir
intitulada “Responsabilidade do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis”. Somos
independentes em relação à Distribuidora, de acordo com os princípios éticos relevantes previstos no
Código de Ética Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidência de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinião.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao semestre e exercício anterior

As demonstrações contábeis relativas ao exercício findo em 31 de dezembro de 2022 e semestre findo
em 30 de junho de 2022, apresentadas para fins de comparação, foram auditadas por outros auditores
independentes, cujos relatórios de auditoria foram emitidos em 17 de março de 2023 e 24 de agosto
de 2022, respectivamente, sem modificação e com paragrafo de ênfase referente ao
desenquadramento em relação ao limite mínimo do Patrimônio de Referência exigido pelo regulador
que foi enquadrado a partir de 01 de setembro de 2022.

Outras informações que acompanham as demonstrações contábeis e o relatório do auditor

A Administração da Distribuidora é responsável por essas outras informações que compreendem o
Relatório da Administração.
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Nossa opinião sobre as demonstrações contábeis não abrange o Relatório da Administração e não
expressamos qualquer forma de conclusão de auditoria sobre esse relatório.

Em conexão com a auditoria das demonstrações contábeis, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatório da Administração e, ao fazê-lo, considerar se esse relatório está, de forma relevante,
inconsistente com as demonstrações contábeis ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que há distorção relevante no Relatório da Administração, somos requeridos a comunicar
esse fato. Não temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administração e da governança pelas demonstrações contábeis

A Administração é responsável pela elaboração e adequada apresentação das demonstrações
contábeis de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às Instituições
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pelos controles internos que ela
determinou como necessários para permitir a elaboração de demonstrações contábeis livres de
distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboração das demonstrações contábeis, a Administração é responsável pela avaliação da
capacidade da Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicável, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contábil na elaboração das
demonstrações contábeis, a não ser que a Administração pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar
suas operações, ou não tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operações.

Os responsáveis pela governança da Distribuidora são aqueles com responsabilidade pela supervisão
do processo de elaboração das demonstrações contábeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrações contábeis

Nossos objetivos são obter segurança razoável de que as demonstrações contábeis, tomadas em
conjunto, estão livres de distorção relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatório de auditoria contendo nossa opinião. Segurança razoável é um alto nível de segurança,
mas não uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorções relevantes existentes. As
distorções podem ser decorrentes de fraude ou erro e são consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoável, as decisões
econômicas dos usuários tomadas com base nas referidas demonstrações contábeis.

Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

 Identificamos e avaliamos os riscos de distorção relevante nas demonstrações contábeis,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidência de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinião. O risco de não detecção de distorção relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, já que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificação, omissão ou representações falsas
intencionais;

 Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados às circunstâncias, mas, não com o objetivo de
expressarmos opinião sobre a eficácia dos controles internos da Distribuidora;
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 Avaliamos a adequação das políticas contábeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contábeis e respectivas divulgações feitas pela Administração;

 Concluímos sobre a adequação do uso, pela Administração, da base contábil de continuidade
operacional e, com base nas evidências de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante
em relação a eventos ou condições que possam levantar dúvida significativa em relação à
capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza
significativa devemos chamar atenção em nosso relatório de auditoria para as respectivas
divulgações nas demonstrações contábeis ou incluir modificação em nossa opinião, se as
divulgações forem inadequadas. Nossas conclusões estão fundamentadas nas evidências de
auditoria obtidas até a data de nosso relatório. Todavia, eventos ou condições futuras podem levar
a Distribuidora a não mais se manter em continuidade operacional;

 Avaliamos a apresentação geral, a estrutura e o conteúdo das demonstrações contábeis, inclusive
as divulgações e se as demonstrações contábeis representam as correspondentes transações e os
eventos de maneira compatível com o objetivo de apresentação adequada.

Comunicamo-nos com os responsáveis pela governança a respeito, entre outros aspectos, do alcance
e da época dos trabalhos de auditoria planejados e das constatações significativas de auditoria,
inclusive as deficiências significativas nos controles internos que eventualmente tenham sido
identificadas durante nossos trabalhos.

Rio de janeiro, 29 de agosto de 2023.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.
CRC 2 SP 013846/F

Waldemar Namura Junior
Contador CRC 1 SP 154938/O-0
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Ativo Notas 30/06/2023 31/12/2022

  Circulante               325.574               350.678

    Disponibilidades 4                    1.217                    30.631

    Instrumentos Financeiros               293.972               274.571
      Títulos e Valores mobiliários 5               293.742               274.571
      Instrumentos Financeiros Derivativos 230 -

    Outros créditos                 21.431                 41.075
      Rendas a receber 6a                    6.764                    6.675
      Negociação e intermediação de valores 10                 13.826                 33.997
      Diversos 6b                    4.067                    3.556
      Provisão de liquidação duvidosa para outros créditos (3.226) (3.153)

    Outros valores e bens                       8.955                       4.401
      Despesas antecipadas                       8.955                       4.401

Realizável a longo prazo - 1.748

     Outros créditos - 1.748
       Diversos 6b - 1.748

Permanente                    8.131                    9.267

    Investimentos                    27                    27
      Participação em controladas 7                    -                    -
      Outros Investimentos                         27                         27

    Imobilizado 8                    7.030                    7.866
      Imobilizado de uso                    12.984                    12.686
      (-) Depreciações acumuladas                  (5.954)                  (4.820)

    Intangível 9                    1.074                    1.374
      Ativos intangíveis                    3.027                    3.027
      (-) Amortizações acumuladas                     (1.953)                     (1.653)

Total do ativo               333.705               361.693

Passivo Notas 30/06/2023 31/12/2022

  Circulante               303.948               331.488

    Instrumentos Financeiros 251.215 257.947
      Depósitos 12 251.215 257.947

    Relações Interfinanceiras 13 5.255 -

    Outras obrigações               47.478               73.541
      Sociais e Estatutárias 11a                    1.602                    1.532
      Negociações e intermediações de valores 10               24.458               32.162
      Fiscais e previdenciárias 11b                    3.984                    4.778
      Diversos 11c                 17.434                 35.069

Patrimônio líquido                 29.757                 30.205
      Capital social - domiciliados no país  15               221.800               221.800
      Prejuízos acumulados             (192.043)             (191.595)

Total do passivo e patrimônio líquido               333.705               361.693

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.
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Demonstrações dos resultados
Semestres findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o prejuízo por ação)
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 Nota 30/06/2023 30/06/2022

Receitas da intermediação financeira 37.613 27.893
    Resultado de operações com títulos e valores
mobiliários 37.613 27.893
  Resultado bruto da intermediação financeira 37.613 27.893

  Outras receitas (despesas) operacionais (36.459) (45.448)
    Receitas de prestações de serviços 16 42.092 41.702
    Despesas de pessoal 17 (35.372) (41.650)
    Outras despesas administrativas 18 (40.883) (45.504)
    Despesas tributárias (4.799) (4.558)
    Resultado de participações em controladas 7 238 13
    Outras receitas /despesas operacionais 2.265 4.549

  Resultado operacional 1.154 (17.555)

Participações no resultado (1.602) (4.780)

  Prejuízo do semestre (448) (22.335)

  Quantidade de ações 15 221.800.000 221.800.000

  Prejuízo do semestre por ação R$ (0,00) (0,10)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.
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30/06/2023 30/06/2022

  Prejuízo do semestre                  (448)                  (22.335)

    Outros resultados abrangentes                             -                             -

  Total do resultado abrangente                  (448)                  (22.335)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.
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Capital social Prejuízos
 Nota Integralizado Acumulados Total

Saldos em 31 de dezembro de 2021 188.500 (168.569) 19.931

Aumento de capital 15                        33.300                        -                        33.300
Prejuízo do semestre                        - (22.335) (22.335)

Saldos em 30 de junho de 2022 221.800 (190.904) 30.896

Mutações do semestre 33.300 (22.335) 10.965

Saldos em 31 de dezembro de 2022 221.800 (191.595) 30.205

Prejuízo do semestre                        - (448) (448)

Saldos em 30 de junho de 2023 221.800 (192.043) 29.757

Mutações do semestre - (448) (448)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.



ÓRAMA DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A.

Demonstrações dos Fluxos de Caixa
Semestres findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de reais)
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30/06/2023 30/06/2022

    Prejuízo do semestre (448) (22.335)

    Ajustes ao prejuízo:
      Ajuste a valor de mercado (TVM) (2) (25)
      Resultado de equivalência patrimonial (238) (13)
      Despesas de provisões operacionais 73 1.607
      Depreciações e amortizações 1.434 1.318

    Prejuízo ajustado do semestre 819 (19.448)

    Atividades operacionais
      Títulos e valores mobiliários - TVM (19.399) 95.973
      Relações Interfinanceiras 5.255 (90.400)
      Outros créditos 21.319 13.745
      Outros valores e bens (4.554) (2.192)
      Outras obrigações (25.824) (11.712)
      Depósitos (6.733) (38.446)

  Caixa utilizado pelas atividades operacionais (29.117) (52.480)

    Atividades de investimento
      Aquisição de imobilizado de uso (297) (803)
      Aquisição de intangível - (508)

  Caixa utilizado das atividades de investimento (297) (1.311)

    Atividades de financiamento
      Aumento de capital - 33.300

  Caixa gerado das atividades de financiamento - 33.300

  Redução de caixa e equivalentes de caixa (29.414)                 (20.491)
    Saldo de caixa e equivalentes de caixa
      No início do semestre 30.631                     29.007
      No final do semestre 1.217                     8.516

  Redução de caixa e equivalentes de caixa (29.414)                  (20.491)

As notas explicativas são parte integrante das demonstrações contábeis.



ÓRAMA DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A.

Notas explicativas às demonstrações contábeis findas em 30 de junho de 2023 e 31 de
dezembro de 2022 e semestres findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
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1. Contexto operacional

A Órama Distribuidora de Títulos e Valores Mobiliários S.A. (“Órama”) ou (“Distribuidora”) foi
constituída em 14 de janeiro de 2011 e teve a sua autorização para funcionamento concedida
pelo Banco Central do Brasil em 11 de fevereiro de 2011, bem como foi autorizada para o
exercício das atividades de administrador de carteiras pela Comissão de Valores Mobiliários em
10 de maio de 2011.

A Órama possui sede social na Rua Lopes Quintas, 177 – Jardim Botânico, Rio de Janeiro – RJ, e
tem como objeto social a prática de operações inerentes às distribuidoras de títulos e valores
mobiliários, de acordo com a regulamentação emitida pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) e
pela Comissão de Valores Mobiliários (“CVM”), nas suas respectivas áreas de competência.

2. Apresentação das demonstrações contábeis

2.1 Base de apresentação

As demonstrações contábeis estão apresentadas em milhares de Reais, exceto o resultado por
ação, e foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no Brasil, aplicáveis às
instituições do Sistema Financeiro Nacional, emanadas das normas e instruções do Conselho
Monetário Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN) em consonância com o Plano
Contábil das Instituições do Sistema Financeiro Nacional (COSIF). Com relação as normas
emitidas pelo Comitê de Pronunciamentos Contábeis – CPC, foram adotadas apenas os
normativos aprovados pelo BACEN.

As demonstrações contábeis foram elaboradas de acordo com as práticas contábeis adotadas no
Brasil, aplicáveis às instituições autorizadas a funcionar pelo BACEN, que requer que a
Administração use julgamento na determinação e registro de estimativas contábeis. A liquidação
das transações envolvendo essas estimativas poderá resultar em valores diferentes dos
estimados, devido a imprecisões inerentes ao processo de sua determinação. A Órama revisa
essas estimativas e premissas periodicamente.

Destaca-se que a partir de 1.º janeiro de 2021 estão vigentes as alterações normativas
decorrentes da Resolução CMN nº 4.818/20 e BCB nº 2/20. Esses normativos dispõem sobre
procedimentos para elaboração e divulgação de demonstrações contábeis (inclusive
demonstrações contábeis), alterando substancialmente a forma de apresentação dessas, com
intuito de promover maior similaridade com a forma de apresentação das demonstrações
contábeis segundo as normas internacionais de contabilidade, as International Financial
Reporting Standards (IFRS).



ÓRAMA DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A.

Notas explicativas às demonstrações contábeis findas em 30 de junho de 2023 e 31 de
dezembro de 2022 e semestres findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
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De acordo com a resolução CMN nº 4.966/21, Art.77, ficam facultadas às instituições
mencionadas no art. 1º, na qual a Órama se insere, a elaboração e a divulgação das
demonstrações financeiras consolidadas de acordo o Padrão Contábil das Instituições Reguladas
pelo Banco Central do Brasil (Cosif), até o exercício de 2024, adicionalmente às demonstrações
no padrão contábil internacional, conforme o disposto na Resolução CMN nº 4.818, de 29 de
maio de 2020.

Conforme artigo 34 §4º, da resolução do BACEN nº 2 de 12 de agosto de 2020, as instituições
financeiras devem evidenciar na apresentação das notas explicativas os resultados recorrentes e
não recorrentes de forma segregada. Conforme definido na Resolução, considera-se resultado
não recorrente o resultado que não esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente
com as atividades típicas da instituição, e não esteja previsto para ocorrer com frequência nos
exercícios futuros. Com base nesse conceito a Órama, considerou como resultado não
recorrente, os seguintes itens:

 Despesas ocasionadas pelo cenário de COVID-19, ou outro evento “extraordinário”;
 Despesas com erros operacionais.

Essas demonstrações contábeis foram aprovadas pela Administração em 29 de agosto de 2023,
e contemplam uma visão verdadeira e apropriada da evolução e resultados da Órama. A
Administração avaliou a aptidão da Órama em continuar operando normalmente e está
convencida de que ela possui recursos para dar continuidade a seus negócios no futuro.
Adicionalmente, a Administração não tem o conhecimento de nenhuma incerteza relevante que
possa gerar dúvidas significantes sobre a sua capacidade de continuar operando normalmente.
Portanto, as demonstrações contábeis foram preparadas com base nesse princípio.

2.2 Moeda funcional

As demonstrações contábeis são mensuradas usando o Real (R$) que é a moeda do principal
ambiente econômico, no qual a Órama e sua controla atuam ("a moeda funcional"). As
demonstrações contábeis da Órama, estão apresentadas em milhares de Reais, exceto quando
indicado de outra forma.

2.3 Julgamento e estimativas contábeis críticas

Na preparação destas demonstrações contábeis, a Administração utilizou julgamentos e
estimativas que afetam a aplicação das políticas contábeis da Órama e os valores reportados dos
ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas são revisadas de forma contínua. As revisões das estimativas são
reconhecidas prospectivamente.

As informações sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material nos futuros exercícios fiscais estão mencionadas
na nota explicativa a seguir referente às práticas contábeis.
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Notas explicativas às demonstrações contábeis findas em 30 de junho de 2023 e 31 de
dezembro de 2022 e semestres findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)
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3. Principais práticas contábeis

a. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem, conforme Resolução CMN nº 3.604/08, dinheiro em caixa, depósitos bancários e
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudança de valor, com
prazo de vencimento, na data de aquisição, igual ou inferior a 90 dias.

b. Relações Interfinanceiras

As aplicações interfinanceiras de liquidez são registradas ao custo de aquisição, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanço e deduzido de eventuais provisões para
desvalorização, quando aplicável. Os rendimentos auferidos nesta operação estão reconhecidos
e apresentados no resultado na rubrica “Receitas da Intermediação Financeira - Resultado de
operações com títulos e valores mobiliários” e “Despesas da Intermediação Financeira -
Resultado de operações com títulos e valores mobiliários”, quando aplicável.

c. Títulos e valores mobiliários

Os títulos e valores mobiliários estão classificados nos termos da Circular BACEN nº 3.068/01, em
três categorias apresentadas abaixo:

I - Títulos para negociação;
II - Títulos disponíveis para venda;
III - Títulos mantidos até o vencimento.

Os títulos classificados nas categorias I e II são ajustados pelo seu valor de mercado, sendo o
ajuste do primeiro contabilizado diretamente no resultado e o ajuste do segundo contabilizado
em conta destacada de patrimônio líquido denominada “Ajuste ao valor justo de títulos e valores
mobiliários”, líquido dos efeitos tributários.

d. Demais ativos circulantes

Os demais ativos circulantes são demonstrados pelos valores de realização, incluindo, quando
aplicável, os rendimentos e as variações monetárias (em base pro rata dia), deduzidos das
correspondentes rendas de realização futura e/ou provisões para perdas, quando aplicável.

e. Investimentos

A participação em empresa controlada é representada, em 30 de junho de 2023 e 31 de
dezembro de 2022 por aproximadamente 99,95% do capital da Órama Corretora de Seguros
Ltda., avaliada pelo método de equivalência patrimonial nas demonstrações contábeis.
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f. Imobilizado de uso e intangível

Registrado pelo custo de aquisição. A depreciação é calculada pelo método linear com base no
prazo de vida útil-econômica dos bens.

O intangível corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpóreos
destinados à manutenção da entidade ou exercidos com essa finalidade, de acordo com a
Resolução CMN nº 3.642, de 26 de novembro de 2008. A amortização é calculada pelo método
linear com base no período em que os direitos geram benefícios.

g. Demais passivos circulantes e não circulantes

São demonstrados pelos valores conhecidos ou calculáveis, acrescidos, quando aplicável, dos
correspondentes encargos, variações monetárias e/ou cambiais incorridas até a data dos
balanços.

As provisões são reconhecidas no balanço quando há uma obrigação legal, ou constituída, como
resultado de um evento passado onde é provável que um recurso econômico seja requerido para
saldar a obrigação e os montantes envolvidos forem mensuráveis com suficiente segurança. As
provisões são registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

h. Resultado por ação

É calculado com base na quantidade média ponderada de ações em circulação ao longo do
semestre/exercício.

i. Apuração das receitas

A receita é reconhecida líquida dos impostos cobrados dos clientes, que são posteriormente
remetidos às autoridades governamentais. A Órama tem poder de envolver e contratar
fornecedores terceirizados na prestação de serviços ao cliente em seu nome. A Órama apresenta
as receitas e os custos associados a esses fornecedores terceirizados de forma bruta, onde é
considerado o principal e, líquido, onde é considerado o agente. Geralmente, a Órama é
considerado o principal nesses acordos porque a Órama controla os serviços antes de serem
transferidos para os clientes e, consequentemente, apresenta a receita bruta dos custos
relacionados. Os principais tipos de contratos de receita da Órama são:

i) Corretagem com operações em bolsa

A receita de corretagem com operações em bolsa consiste na receita gerada através de serviços
de corretagem baseados em comissão em cada transação realizada, ou seja, as bolsas de valores
para clientes, reconhecidas em um determinado momento (data de negociação) conforme a
obrigação de execução é satisfeita.



ÓRAMA DISTRIBUIDORA DE TÍTULOS E VALORES MOBILIÁRIOS S.A.

Notas explicativas às demonstrações contábeis findas em 30 de junho de 2023 e 31 de
dezembro de 2022 e semestres findos em 30 de junho de 2023 e 2022
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

16

ii) Colocação de títulos

A receita de colocação de títulos refere-se a honorários e comissões auferidas com a colocação
de uma ampla gama de títulos em nome de emissores e outras atividades de levantamento de
capital, tais como fusões e aquisições, incluindo serviços de assessoria financeira relacionados. O
ato de colocar os títulos é a única obrigação de desempenho e a receita é reconhecida no
momento em que a transação subjacente é concluída nos termos do contrato e é provável que
uma reversão significativa de receita não ocorra.

iii) Distribuição e gestão de fundos

As taxas de distribuição e gestão de fundos referem-se substancialmente a (i) serviços como
consultor de investimentos de fundos, clubes de investimento e administração de patrimônio; e
(ii) distribuição de cotas de fundos de investimentos administrados por terceiros. A receita é
reconhecida durante o período em que essa obrigação de desempenho é entregue, e geralmente
com base em um percentual fixo acordado do valor patrimonial líquido de cada fundo
mensalmente. Parte das taxas de administração são baseadas no desempenho (taxas de
desempenho), reconhecidas pela prestação de serviços de gestão de ativos e calculadas com base
na valorização do valor patrimonial líquido dos fundos, sujeitas a certos limites, como taxas
internas de retorno ou taxas de saída, de acordo com os termos da constituição do fundo. As
taxas de desempenho, que incluem contraprestação variável, são reconhecidas somente após
uma avaliação dos fatos e circunstâncias e quando é altamente provável que a reversão
significativa do valor da receita acumulada reconhecida não ocorra quando a incerteza for
resolvida.

j. Apuração das despesas

As despesas são contabilizadas pelo regime de competência.

k. Processo de Convergência às normas internacionais

Em aderência ao processo de convergência com as normas internacionais de contabilidade, para
fins de referência, algumas normas emitidas pelo CPC, e suas interpretações, aplicáveis as
instituições financeiras, aprovadas pelo CMN, estão apresentadas a seguir:
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CPC Assunto Resolução CMN

00 - R2 Estrutura Conceitual para Relatório Financeiro        4.924/21
01 - R1 Redução ao valor recuperável de Ativos 4.924/21
03 - R2 Demonstração dos Fluxos de Caixa 4.910/21
05 - R1 Divulgação sobre Partes Relacionadas 4.818/20
25 Provisões, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 3.823/09
24 Eventos Subsequentes 4.818/20
10 - R1 Pagamento Baseado em Ações 3.989/11
23 Políticas Contábeis, Mudança de Estimativa e Retificação de Erro 4.007/11
33 - R1 Benefícios a Empregados 4.877/20
02 - R2 Efeitos das mudanças nas taxas de câmbio e conversão de demonstrações financeiras 4.524/16
04 - R1 Ativo Intangível 4.534/16
41 Resultado por ação 3.959/19
46 Mensuração do valor justo 4.748/19
27 Ativo Imobilizado 4.535/16
48 Instrumentos Financeiros 4.966/21 e 309/23

l. Negociação e Intermediação de Valores Mobiliários (Ativos e Passivos)

Refere-se a transações na B3 SA - Brasil, Bolsa, Balcão (“B3”) por conta própria e por conta de
terceiros. As corretagens dessas transações são classificadas como receitas e as despesas com
prestação de serviços são reconhecidas no momento das transações. Esses saldos são
compensados e o valor líquido é demonstrado no balanço quando, e somente quando, houver
um direito legal e exequível de compensar e a intenção de liquidá-los em uma base líquida, ou
realizar os ativos e liquidar os passivos simultaneamente.

Os valores devidos para clientes representam recebíveis de títulos vendidos e contas a pagar por
títulos comprados que foram contratados para, mas ainda não liquidados ou entregues na data
do balanço patrimonial, respectivamente. O saldo devedor dos clientes é retido para cobrança.
Esses valores são subdivididos nos seguintes itens:

• Registro e liquidação - Representado pelo registro de transações realizadas nas bolsas de
valores por conta própria e para os clientes;

• Devedores / Credores pendentes de liquidação – Representado pelos saldos devedores
ou credores de clientes, relativos a transações com títulos de renda fixa, ações, commodities e
ativos financeiros, pendentes de liquidação na data do balanço. As operações de vendas são
compensadas e caso o valor final seja um crédito, elas serão registradas no passivo, por outro
lado se esse valor for devedor, será registrado no ativo, desde que os saldos de compensação se
refiram à mesma contraparte.
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Esses valores são reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, subsequentemente, mensurados
pelo custo amortizado. Em cada data de balanço, o Grupo deve mensurar a provisão para perdas
sobre os valores devidos pelo cliente em um valor igual às perdas de crédito esperadas para a
vida útil, se o risco de crédito tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial.
Se, na data do balanço, o risco de crédito não tiver aumentado significativamente desde o
reconhecimento inicial, o Grupo deve mensurar a provisão para perdas em um valor igual a
perdas de crédito esperadas para 12 meses. Dificuldades financeiras significativas do cliente,
probabilidade de o cliente declarar falência ou reorganização financeira e inadimplência nos
pagamentos são todos considerados indicadores de que uma provisão para perdas pode ser
necessária. Se o risco de crédito aumentar até o ponto em que for considerado com perda de
crédito, a receita de juros será calculada com base no valor contábil bruto ajustado para a
provisão para perdas. Um aumento significativo no risco de crédito é definido pela administração
como qualquer pagamento contratual com atraso superior a 30 dias.

Qualquer pagamento contratual com mais de 90 dias de atraso é considerado como
inadimplente. As perdas de crédito estimadas para clientes de corretagem e atividade
relacionada foram imateriais para os períodos apresentados.

m. Imposto de Renda e Contribuição Social

As provisões para imposto de renda e contribuição social, quando devidas, são constituídas com
base no lucro contábil, ajustado pelas adições e exclusões previstas na legislação fiscal. O imposto
de renda e a contribuição social diferidas são calculadas sobre o valor das diferenças temporárias,
sempre que a realização desses montantes for julgada provável. Para o imposto de renda à
alíquota base utilizada é de 15%, acrescida de adicional de 10%, quando devido, sobre bases
tributáveis, e de 20% para a contribuição social.

n. Resultados não recorrentes

Conforme definido na Resolução, considera-se resultado não recorrente o resultado que não
esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as atividades típicas da instituição,
e não esteja previsto para ocorrer com frequência nos exercícios futuros. Todo resultado avaliado
como não recorrente são contabilizados pelo regime de competência.

o. Outros valores e bens

As despesas antecipadas são registradas no ativo quando há o desembolso de caixa referente à
resultados que serão apropriados em períodos futuros, conforme a vigência do acordo firmado
com a(s) contraparte(s).
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p. Estimativa do valor justo de certos ativos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que não são negociados em um mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliação. A Órama usa seu julgamento para selecionar uma
variedade de métodos e fazer premissas que se baseiam principalmente nas condições de
mercado existentes no final de cada período de relatório.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Órama usa dados observáveis de
mercado, tanto quanto possível.

q. Impairment de ativos financeiros

As provisões para perdas para ativos financeiros são baseadas em hipóteses sobre risco de
inadimplência e taxas esperadas de perda. A Órama usa julgamento ao fazer essas premissas e
selecionar as entradas para o cálculo de impairment, com base no histórico da Órama e nas
condições de mercado existentes, bem como estimativas prospectivas no final de cada período
de relatório.

r. Vida útil de bens imobilizados e intangíveis

Os bens imobilizados e os ativos intangíveis podem ser utilizados para a determinação de uma
vida útil para fins de depreciação e amortização. Há um elemento significativo de julgamento em
fazer suposições de desenvolvimento tecnológico, uma vez que o tempo e uma natureza dos
avanços tecnológicos futuros são difíceis de prever.
Em 30 de junho de 2023, a Órama não identificou evidências que pudessem indicar que as vidas
úteis descritas na Notas 8 e 9 e devam ser revisadas. Portanto, a Órama concluiu que não
consideram necessária nenhuma alteração.

s. Provisão para passivos contingentes

As provisões para os passivos contingentes são registradas quando o risco de perda de processos
administrativos ou judiciais é considerado provável e os valores possam ser mensurados de
forma confiável, fundamentados pela natureza, complexidade e histórico dos processos judiciais
e pela opinião de assessores jurídicos internos e externos.

As provisões são constituídas quando o risco de perda de processos judiciais ou administrativos
é avaliado como provável e os valores envolvidos podem ser mensurados com suficiente
precisão, com base nas melhores informações disponíveis. As provisões são total ou parcialmente
revertidas quando as obrigações deixam de existir ou são reduzidas. Dadas as incertezas
decorrentes do processo, não é praticável determinar o momento de qualquer saída de recursos
(desembolso de caixa).
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t. Provisão de perda para outros créditos

A classificação de risco de crédito do inadimplemento de clientes e as regras para constituição
de provisão para outros créditos de liquidação duvidosa segue preceitos internos baseados em
análises históricas e projeções. Os saldos são determinados pelo valor líquido do agregado de
todas contas e subcontas de mesma titularidade. Contas e subcontas de titularidade simples são
agregadas com contas e subcontas de mesma titularidade simples. Contas e subcontas de
titularidade conjunta são agregadas com contas e subcontas da mesma co-titularidade.

4. Disponibilidades

O saldo desta rubrica refere-se a depósitos bancários em moeda nacional. Em 30 de junho de
2023 o saldo é de R$1.217 (31 de dezembro de 2022 – R$30.631).

5. Títulos e valores mobiliários

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022 todos os títulos e valores mobiliários estão
classificados para negociação.

30 de junho de 2023 31 de dezembro de 2022

Custo Mercado Até 1 ano
Acima de 1

ano Mercado Até 1 ano Acima de 1 ano

Carteira própria       190.468       190.462       153.578        36.884     192.899      143.645        49.254

   Títulos públicos federais 189.115 189.109 152.533 36.576       192.290        143.644        48.646

   Certificados de depósitos bancários 141 141 42 99            52             1             51

   Certificados de recebíveis imobiliários 83 83 - 83            46                -             46

   Debêntures 69 69 6 63         307                 -          307

   Letras de crédito Imobiliários 1 1 1 - - - -

   Certificado de recebíveis agrícolas 43 43 - 43 204 - 204

   Outros 1.016 1.016 996 20 -             - -

Vinculados à prestação de garantias       103.281       103.280        96.156               7.124       81.672        80.662               1.010

   Títulos públicos federais 75.818 75.817 68.693 7.124       56.221        55.211 1.010

   Fundo de Investimento Liquidez B3 (FILCB) 27.463 27.463 27.463 -       25.451        25.451               -

Total     293.749     293.742 249.734 44.008     274.571      224.307        50.264

6. Outros créditos

a. Rendas a receber
30/06/2023 31/12/2022

Comissões a receber 871 2.270
Taxa de administração de fundos investimento 872 921
Taxa de distribuição de fundos de investimento 3.733 2.164
Outras rendas a receber 1.288 1.320
Total 6.764 6.675
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b. Diversos

30/06/2023 31/12/2022

Adiantamento a fornecedores (i) 507                366
Depósito Judicial (ii) 1.866       1.748
Adiantamento e antecipações salariais 398                       455
Impostos a compensar 224                    1.820
Rateio entre entidades 999 915
Devedores diversos 73 -
Total                  4.067                  5.304

Circulante 4.067 3.556
Não Circulante - 1.748

(i) Refere-se, majoritariamente, a contratos de inserção e veiculação de mídia junto aos veículos do Grupo Globo para maior exposição dos
serviços e produtos da Órama, além do fortalecimento da marca e também a contratos de incentivos comerciais para Agentes Autônomos de
Investimento que divulgam o portfólio de investimentos da Órama no mercado e fortalecem a nossa base de clientes.

(ii) Refere-se à processos provisionados e demonstrados na nota explicativa 11c de Outras Obrigações Diversas.

7. Participação em controladas

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro 2022, o saldo da rubrica refere-se ao investimento na
Órama Corretora de Seguros Ltda ("Corretora"). A Corretora é uma sociedade autorizada pela
SUSEP a intermediar seguros de todos os ramos e planos de previdência privada. Abaixo os
principais dados referentes a Corretora:

30/06/2023 31/12/2022

Capital social 2 2
Quantidade de cotas 1.999 1.999
Percentual de participação 99,99% 99,99%
Patrimônio líquido (57) (294)
Lucro líquido do semestre/exercício 238 111
Resultado de equivalência patrimonial no semestre/exercício 238 111
Saldo de Investimento - -

Ao longo de 2023 os lucros da Corretora não foram suficientes para compensar os prejuízos
acumulados que, no seu efeito acumulado, os prejuízos excedem o investimento feito pela
Companhia na Órama Corretora de Seguros Ltda. e, por este motivo, há uma provisão na rubrica
“Diversos” dentro de “Outras Obrigações” no passivo circulante da Companhia.
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8. Imobilizado de uso

30/06/2023
Depreciação

Taxa a.a. Saldo Inicial Adições Baixas Transferências Semestre Saldo Final
   Instalações 10%                   1.139                      212                        -                        -                      (83)                   1.268
   Sistema de processamento de dados 20%                   6.381                      86                        -                        -                    (1.020)                   5.447
   Móveis e equipamentos de uso 10%                      339                        -                        -                        -                      (30)                      309
   Sistemas de comunicação 10%                          7                          -                        -                        -                        (1)                          6

                  7.866                      298                        -                        -                 (1.134)                   7.030

31/12/2022
Depreciação

Taxa a.a. Saldo Inicial Adições Baixas Transferências Exercício Saldo Final
   Instalações 10%                   1.134                      164                        -                        -                      (159)                   1.139
   Sistema de processamento de dados 20%                   7.503                      868                        -                        -                    (1.990)                   6.381
   Móveis e equipamentos de uso 10%                      366                        21                        -                        -                      (48)                      339
   Sistemas de comunicação 10%                        10                          -                        -                        -                        (3)                          7

                  9.013                      1.053                        -                        -                 (2.200)                   7.866
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9. Intangível

30/06/2023
Amortização

Taxa a.a. Saldo Inicial Adições Baixas Transferências Semestre Saldo Final
   Marcas e Patentes 10%                          4                        -                        -                        -                        (2)                          2
   Software 20%                   1.161                    -                        -                        -                    (194)                   967
   Ativo intangível gerado internamente 20%                      209                        -                        -                        -                    (104)                      105

                  1.374                    -                        -                        -                    (300)                   1.074

31/12/2022
Amortização

Taxa a.a. Saldo Inicial Adições Baixas Transferências Exercício Saldo Final
   Marcas e Patentes 10%                          6                        -                        -                        -                        (2)                          4
   Software 20%                      723                    742                        -                        -                    (304)                   1.161
   Ativo intangível gerado internamente 20%                      419                        -                        -                        -                    (210)                      209

                  1.148                      742                        -                        -                    (516)                   1.374
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10. Negociação e intermediação de valores
30/06/2023 31/12/2022

Ativo Passivo Ativo Passivo

Caixas de registros e liquidação (i) 2.209 - 5.278 -
Devedores/credores por liquidações pendentes – Clientes (i) (ii) 11.617 23.536 28.719 32.162
Credores por Empréstimos de Títulos e Valores Mobiliários - 922 - -

Total 13.826 24.458 33.997 32.162

(i) Os valores referem-se a saldos em trânsito de clientes que estão comprometidos em operações pendentes de liquidação.

(ii) As provisões de liquidação duvidosa para outros créditos que compõem o balanço da Órama referem-se à potenciais perdas calculadas de
acordo com as premissas utilizadas baseadas em análises históricas e projeções, sobre o saldo a receber de clientes cujo montante é de R$4.679
(R$4.612 em 31 de dezembro de 2022). De acordo com os critérios descritos na Nota 2, Item “e”, foi constituído provisão de R$3.226 (R$3.153
em 31 de dezembro de 2022) que equivale a 69% (68% em 31 de dezembro de 2022) do saldo a receber.

11. Outras Obrigações

a. Sociais e Estatutárias

Em 30 de junho de 2023 a rubrica refere-se ao saldo a pagar de participações nos resultados para
funcionários no total de R$1.602 (R$1.532 em 31 de dezembro de 2022).

b. Fiscais e previdenciárias

30/06/2023 31/12/2022

Impostos e contribuições s/ serviços de terceiros 1.045                    1.545
Encargos sobre folha 1.827                   1.837
Impostos sobre serviços (ISS) 231                    167
Programa Integração Social (PIS) 123                      133
Contribuição para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) 758                    1.096

Total                 3.984                 4.778

c. Diversos

30/06/2023 31/12/2022

Provisão para pagamentos de folha 6.872                   5.033
Outras despesas administrativas (i) 6.381                   5.186
Contas a pagar - Agentes autônomos 4.079                   3.622
Outras provisões (ii) 102                    21.228

Total                 17.434                 35.069

(i) O valor refere-se, basicamente, às obrigações assumidas junto à terceiros em função de inserção e veiculação de mídias, marketing, serviços de
tecnologia, etc.

(ii) O saldo de 31 de dezembro de 2022 refere-se à operações de clientes que tiveram movimentação bancária no dia 30 de dezembro de 2022 e
foram liquidadas subsequentemente em 02 de janeiro de 2023.
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12. Depósitos

O valor refere-se a recursos de investidores disponíveis para negociações futuras os quais são
mantidos lastreados em títulos públicos até que esses investidores coloquem as ordens para as
negociações. Em 30 de junho de 2023 o saldo é de R$251.215 (31 de dezembro de 2022 –
R$257.947).

13. Relações Interfinanceiras

O valor é referente à operações de Redesconto na modalidade de compra, com compromisso de
revenda junto ao Banco Central do Brasil, envolvendo títulos públicos federais. Em 30 de junho
de 2023 o saldo é de R$5.255 (Não havia saldo em 31 de dezembro de 2022).

14. Passivos Contingentes

A Órama não é parte de processos ou discussões judiciais com risco provável no semestre findo
em 30 de junho de 2023 e no exercício findo em 31 de dezembro de 2022.

As contingências classificadas com risco possível são dispensadas de constituição de provisão
com base no CPC 25 – Provisões, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela
Resolução CMN n° 3.823/2009. Para fins de apresentação, as causas classificadas como possível
totalizam R$ 6.963 em 30 de junho de 2023 (R$ 5.528 em 31 de dezembro de 2022) e levam em
consideração 9 processos de natureza cível no montante de R$ 6.085 em 30 de junho de 2023
(R$ 5.255 em 31 de dezembro de 2022) e 7 processos de natureza trabalhista no montante de R$
878 em 30 de junho de 2023 (R$273 em 31 de dezembro de 2022).

15. Patrimônio líquido

a. Capital Social

Em 30 de junho de 2023 e 31 de dezembro de 2022, o capital social da Órama é de R$221.800
representado por 221.800.000 ações, todas ordinárias, nominativas, sem valor nominal, em
moeda corrente do país, de domiciliados no país.

Em Assembleia Geral Extraordinária realizada em 08 de fevereiro de 2022, foi aprovado um
aumento de capital social em R$ 33.300 integralmente subscritos pela Órama Controle a
Participações 1 S.A. mediante emissão de 33.300.000 (trinta e três milhões e trezentas mil) novas
ações ordinárias. O aporte de capital foi aprovado pelo Banco Central no dia 01 de setembro de
2022.

b. Constituição de reservas

A destinação do lucro do exercício para constituição de reservas será de 5% para reserva legal
até atingir 20% do capital social.
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c. Distribuição de Dividendos

De acordo com o estatuto, a Órama distribuirá como dividendo obrigatório, em cada exercício
social, 25% do lucro líquido.

16. Receita de prestação de serviços

30/06/2023 30/06/2022

Taxa de administração de fundos 2.999 3.284
Taxa de performance de fundos 2.536 1.156
Comissão de colocação de títulos 7.035 9.349
Taxa de rebate de fundos 8.855 9.389
Corretagens 17.433 14.555
Outras 3.234 3.969
Total 42.092 41.702

Nos semestres findos em 30 de junho de 2023 e 2022 não houve resultados não recorrentes
referente às receitas de prestação de serviços.

17. Despesas de pessoal

30/06/2023 30/06/2022

Honorários da Diretoria 1.386 1.691
Benefícios 5.282 6.470
Encargos sociais 6.023 7.871
Proventos 22.639 24.483
Outros 42 1.135

Total 35.372 41.650

Não houve resultados não recorrentes durante o primeiro semestre de 2023. Durante o primeiro
semestre de 2022 o resultado não recorrente é referente à despesa com ajuda de custo
concedido a funcionários devido ao modelo de trabalho híbrido adotado pela Órama
impulsionado pela pandemia, à época. Essa despesa foi equivalente ao montante de R$328 em
30 de junho de 2022.
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18. Outras despesas administrativas
30/06/2023 30/06/2022

Aluguéis 1.084 1.576
Comunicações 789 722
Processamento de dados 17.482 16.264
Propaganda e publicidade 3.654 8.266
Seguros 46 43
Serviços do sistema financeiro 13.179 12.348
Serviços de terceiros 2.656 2.444
Outros 1.993 3.841

Total 40.883 45.504

19. Transações com partes relacionadas

Em 2022 foi firmado um contrato de rateio entre a Distribuidora e as demais empresas que
compõem o organograma do “Grupo Órama”, no qual foi decidido centralizar a estrutura de
suporte administrativo e operacional das empresas na Distribuidora a ser utilizado por ambos, a
fim de padronizar e aumentar a eficiência de seus procedimentos administrativos, otimizar sua
estrutura de custos e, consequentemente, ampliar o desenvolvimento de suas atividades. O
saldo a receber referente ao contrato de rateio entre partes relacionadas está descrito na nota
6b.

A remuneração total paga ao pessoal chave da administração, para o semestre findo em 30 de
junho de 2023 foi de R$ 1.417 (30 de junho de 2022 - R$1.697).

20. Gerenciamento de risco

A gestão de riscos das operações é realizada por meio de políticas internas e equipes
multidisciplinares, independentes das áreas de negócio da Órama, que monitoram os diversos
riscos inerentes às operações e/ou processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e
operacional. Essas estruturas de gerenciamento estão discriminadas nos relatórios anuais e no
site da Órama.

A estratégia de gestão de risco e os respectivos efeitos nas demonstrações contábeis atendem
plenamente ao disposto pela Resolução nº 4.557 do CMN e estão resumidos da seguinte forma:
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a. Limites operacionais
30/06/2023 31/12/2022

Patrimônio Líquido 29.757                      30.205
   Nível I 28.682                      28.831
    Capital Principal 28.682                      28.831
Patrimônio de referência (PR) - (a) 28.682                      28.831
Patrimônio de referência exigido (PRE) 20.998                        18.630
Exposição total ponderada pelo risco (RWA) - (b) 262.480                      232.875
   Risco de Crédito 26.460                      26.859
   Risco de Mercado 982                            21
   Risco Operacional 235.038                      205.995
Índice de Basiléia - (a/b) 10,93% 12,38%
Índice de Imobilização 24,60% 27,38%
   Limite para Imobilização (LI) 14.341                      14.415
   Situação para o limite de imobilização 7.057                        7.893
   Valor da margem ou insuficiência 7.284                      6.522

A Resolução nº 4.955/21 dispõe sobre os critérios de apuração dos Requerimentos Mínimos de
Patrimônio de Referência, e a resolução nº 4.193/13 institui o Adicional de Capital Principal. Para
os cálculos das parcelas de risco, foram observados os procedimentos das Circulares BACEN nº
3.644/13, 3.652/13, 3.679/13 e 3.696/14 para risco de crédito, e das Circulares nº 3.640/13 e
3.675/13 para risco operacional.
A Órama optou pela abordagem do indicador básico para mensuração do Risco operacional.

No semestre findo em 30 de junho de 2023 e no exercício findo em 31 de dezembro de 2022,
todos os limites operacionais foram devidamente atendidos.

b. Gerenciamento de capital

Visa o monitoramento, o controle e avaliação da necessidade de capital para fazer face aos riscos
a que a instituição está sujeita, considerando os objetivos estratégicos da instituição, a Órama
adota uma postura prospectiva, antecipando a necessidade de capital decorrente de possíveis
mudanças nas condições de mercado nos termos da Resolução CMN nº 4.557/17. Atuando de
forma conservadora, não assumindo posições de risco no mercado de derivativos, respeitando
rigorosamente os limites de diversificação e concentração máximos estabelecidos pelo Banco
Central do Brasil.
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c. Risco de crédito

Fundamentado na Resolução CMN nº 4.557/17 a exposição ao risco de crédito pela Órama está
ligada a possibilidade de ocorrência de perdas associadas ao não cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigações relativas à liquidação de operações de crédito ou de títulos e valores
mobiliários. Todas as operações da Órama são avaliadas conforme Resolução CMN nº 4.966/21
do BACEN, para correta adequação nas classes de risco e quando necessário o respectivo registro
de provisão para perda.

Como instrumentos mitigadores a Órama, além de atuar de forma conservadora, respeitados
rigorosamente os limites de diversificação e concentração máximos estabelecidos pelo Banco
Central do Brasil, realiza uma criteriosa seleção de seus clientes.

d. Risco de mercado

Fundamentado na Resolução CMN nº 4.557/17 a exposição ao risco de mercado está ligada a
possibilidade de oscilações nas taxas de juros e câmbio, nos preços de ações e indicadores de
inflação, resultando em variações nos preços dos ativos em geral. A política da instituição, em
termos de exposição ao risco de mercado é conservadora, com limites definidos e validados pela
Diretoria Executiva, sendo o cumprimento deste, acompanhado diariamente.

e. Risco Operacional

Conforme Resolução CMN n° 4.557/17, informamos que a Órama dispõe de estrutura de
gerenciamento do risco operacional, capaz de identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar
os riscos associados as suas atividades. O risco operacional é a possibilidade de ocorrência de
eventos externos ou de falha, deficiência ou inadequação de processos internos, pessoas ou
sistemas.

A Órama desenvolve tempestivamente políticas, sistemas e controles internos para a mitigação
e controle de possíveis perdas advindas da exposição aos riscos inerentes às suas atividades, com
um conjunto de processos e rotinas adequadas às suas modalidades operacionais, visando
monitorar, controlar e assegurar o cumprimento de regras e normas aplicáveis para que práticas
inadequadas não comprometam a condição dos negócios e acarretem perdas financeiras.

21. Eventos Subsequentes

Não há eventos relevantes de conhecimento da Administração que devam ser divulgados.


