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Relatério da Administragao
Em 31 de dezembro de 2021

Senhores Acionistas,

A Administracdo da Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Orama”) submete a
apreciacao de V. Sas. o Relatdério da Administragdo e as correspondentes Demonstragdes contdbeis,
com o Relatdrio do auditor independente, referentes ao semestre findo em 30 de junho de 2021.

Desempenho Operacional:

A Orama continua no processo de consolida¢do do seu modelo de negdcios com crescimento no
volume captado e em sua base de clientes. Esse resultado vem sendo construido através de diversas
estratégias aplicadas pela sua Administracdo, destacando-se o planejamento de midias, o qual estd
em linha com os objetivos e custos orcados para o periodo.

Produtos e Servigos:

Durante o primeiro semestre de 2019, a ORAMA iniciou sua atua¢do como Participante de
Negociacdo Pleno da B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcdo (“B3”) tendo acesso aos seus ambientes e sistemas
de negociacdo, bem como vem consolidando a sua atuag¢do nas atividades de coordenacgao e
distribuicdo de ofertas publicas de valores mobiliarios.

Acordo de Investimento:

Em fevereiro de 2020, o Grupo Sul América concluiu o processo de investimento de RS 100 milhdes
para aquisicdo do equivalente a 25% do capital social da companhia, que foi submetido ao Banco
Central do Brasil para homologacdo. O investimento tem como objetivo contribuir de forma
relevante para a expansdo das operacdes da ORAMA, principalmente através da plataforma digital
aberta de investimentos.

Estas iniciativas, em conjunto com outras que estdo por vir, reforcam o compromisso da
Administracdo com a continuidade e expansao dos negdcios da Companhia.

Rio de Janeiro, 31 de margo de 2022
A Administragdo
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Relatério dos auditores independentes sobre as
demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

A

Diretoria € aos acionistas da

Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Rio de Janeiro — RJ

Opinido

Examinamos as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas da Orama Distribuidora
de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Distribuidora”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2021 e as respectivas demonstragdes do resultado, dos resultados
abrangentes, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e
exercicio findos nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o
resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira, individual e consolidada,
da Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. em 31 de dezembro de 2021, o
desempenho individual e consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa individuais
e consolidados para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigbes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil - BACEN.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na
segao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragoes
financeiras individuais e consolidadas”. Somos independentes em relagéo @ Orama
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais
emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais
responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.



Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior e auditoria do 1° semestre
de 2021

Os valores correspondentes, individuais e consolidados, relativos aos balangos patrimoniais
em 31 de dezembro de 2020 e as demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa, referentes ao exercicio findo naquela
data, apresentados para fins de comparacéao, e os valores relativos ao balango patrimonial em
1° de julho de 2021 (derivado das demonstragdes financeiras do semestre findo em 30 de
junho de 2021), foram auditados por outros auditores independentes que emitiram relatérios
datados em 27 de fevereiro de 2021 e 27 de agosto de 2021, respectivamente, sem qualquer
modificagao.

Outras informag6es que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e
consolidadas e o relatério do auditor

A Administragao da Distribuidora é responsavel por essas outras informagdes que
compreendem o Relatério da Administragao.

Nossa opiniao sobre as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas nao abrange o
Relatério da Administragdo e ndo expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria
sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragao e, ao fazé-lo, considerar se esse
relatorio esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstragdes financeiras ou com
nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a
relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administragdo e da governanga pelas demonstrag¢ées financeiras
individuais e consolidadas

A Administragao é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes
financeiras individuais e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas, a administragcao é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Distribuidora continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contabil na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administragéao
pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa
realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanga da Distribuidora s&o aqueles com responsabilidade pela
supervisdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.



Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas

Nossos objetivos sao obter seguranga razoavel de que as demonstragoes financeiras
individuais e consolidadas, tomadas em conjunto, estéo livres de distorgéo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo
nossa opinido. Segurancga razoavel é um alto nivel de seguran¢a, mas ndo uma garantia de
que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distor¢gdes relevantes existentes. As distor¢cdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em
conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdbmicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao
detecgao de distor¢ao relevante resultante de fraude € maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagao, omissao
ou representagdes falsas intencionais.

Obtivemos o entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora.

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacgodes feitas pela Administragao.

Concluimos sobre a adequagéao do uso, pela administragao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagdo a eventos ou condigbes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificagao
em nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Distribuidora a ndo mais se manter em
continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras
individuais e consolidadas, inclusive as divulgagdes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagédo adequada.



Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras
das entidades ou atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela diregao,
supervisdo e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de
auditoria.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria,
inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos
durante nossos trabalhos.

Rio de Janeiro, 31 de margo de 2022

KPMG Auditores Independentes Ltda.
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

0 do - A

Catlos José Aragao Lopes
Contador CRC RJ-109341/0-5




ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Balangos patrimoniais

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

Ativo

Circulante

Disponibilidade

Aplicag@es interfinanceiras de liquidez

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Carteira prépria

Outros créditos
Rendas a receber
Negociagdo e intermediagdo de valores
Diversos

Provisdo de liquidagdo duvidosa para outros créditos

Outros valores e bens
Despesas antecipadas

Realizavel a longo prazo

Outros créditos
Diversos

Permanente

Investimentos
Participagdo em controladas
Outros Investimentos

Imobilizado
Imobilizado de uso
(-) Depreciagdes acumuladas

Intangivel
Ativos intangiveis
(-) Amortizagdes acumuladas

Total do ativo

Passivo

Circulante

Obrigagdes por empréstimos e repasses no pais

Dep6sitos
Outros Depdsitos

Qutras obrigagdes
Sociais e Estatutdrias
Negociagdes e intermediagbes de valores
Fiscais e previdenciarias
Diversos

Patriménio liquido
Capital social - domiciliados no pais
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora Consolidado
Nota 31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020

341.753 343.470 341.360 344.553
4 29.007 2.982 29.099 2.984
5 - 40.807 - 41.887
6 276.392 268.407 276.392 268.407
276.392 268.407 276.392 268.407
35.424 30.867 34.939 30.868
7a 7.708 9.218 7.708 9.218
11 25.317 16.687 25.317 16.687
7b 3.540 4.962 3.055 4.963
(1.141) - (1.141) -
930 407 930 407
930 407 930 407
1.241 714 1.241 714
1.241 714 1.241 714
1.241 714 1.241 714
10.188 7.048 10.188 5.985
27 1.090 27 27
8 - 1.063 - -
27 27 27 27
9 9.013 4.356 9.013 4.356
11.633 5.663 11.633 5.663
(2.620) (1.307) (2.620) (1.307)
10 1.148 1.602 1.148 1.602
2.285 2.285 2.285 2.285
(1.137) (683) (1.137) (683)
353.182 351.232 352.789 351.252

Controladora Consolidado

31/12/2020 31/12/2020

Nota 31/12/2021 (Reapresentado) 31/12/2021 (Reapresentado)
333.250 303.559 333.262 303.579
- 858 - 858
270.693 265.007 270.693 265.007
13 270.693 265.007 270.693 265.007
62.557 37.694 62.569 37.714
12a 10.379 8.630 10.379 8.630
11 30.820 15.087 30.820 15.087
12b 4.049 3.114 4.061 3.134
12¢ 17.309 10.863 17.309 10.863
15 19.932 47.673 19.527 47.673
188.500 163.000 188.500 163.000
(168.568) (115.327) (168.973) (115.327)
353.182 351.232 352.789 351.252
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ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Demonstragdes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 e semestre findo em 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o prejuizo por a¢éo)

Receitas da intermediagao financeira
Resultado de operagdes com titulos e valores

mobilidrios

Resultado bruto da intermediagdo financeira

Outras receitas (despesas) operacionais
Receitas de prestagdes de servigos
Despesas de pessoal
Outras despesas administrativas
Despesas tributérias
Resultado de participagdes em controladas

Outras receitas /despesas operacionais

Resultado operacional

Participagdes no resultado

Prejuizo do semestre/exercicios

Quantidade de ag¢oes

Prejuizo por acdo RS

Controladora Consolidado
292 semestre 31/12/2021 31/12/2020 29 semestre 31/12/2021 31/12/2020
Nota (Reapresentado) (Reapresentado)
20.850 33.204 16.929 20.851 33.206 16.948
20.850 33.204 16.929 20.851 33.206 16.948
20.850 33.204 16.929 20.851 33.206 16.948
(51.111) (65.127) (44.753) (51.112) (65.129) (44.772)
16 53.714 122.709 59.822 57.472 124.098 60.482
17 (44.339) (72.219) (30.977) (44.950) (73.286) (30.977)
18 (57.174) (106.709) (69.040) (57.925) (108.301) (69.054)
(4.584) (9.954) (5.252) (4.692) (10.156) (5.367)
8 (683) (1.442) 550 - - -
1.955 2.488 144 1.982 2.515 144
(30.261) (31.923) (27.824) (30.261) (31.923) (27.824)
(9.802) (21.319) (10.548) (9.802) (21.319) (10.548)
(40.063) (53.242) (38.372) (40.063) (53.242) (38.372)
188.500.000 188.500.000 163.000.000 188.500.000 188.500.000 163.000.000
(0,21) (0,28) (0,24) (0,21) (0,28) (0,24)




ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Demonstragdes dos resultados abrangentes

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 e semestre findo em 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de reais, exceto o prejuizo por a¢éo)

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2020
29 t 31/12/2021 22 t 31/12/2021
semestre 112/ (Reapresentado) semestre 112/ (Reapresentado)
Prejuizo do semestre/exercicios (40.063) (53.242) (38.372) (40.063) (53.242) (38.372)
Outros resultados abrangentes
Total do resultado abrangente (40.063) (53.242) (38.372) (40.063) (53.242) (38.372)
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ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Demonstracoes das mutagoes do patrimonio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 e semestre findo em 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

Capital social
Prejuizos
Integralizado A integralizar Total Acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 107.000 (1.000) 106.000 (76.955) 29.045
Aumento de capital 56.000 1.000 57.000 - 57.000
Prejuizo do exercicio (Reapresentado) - - - (38.372) (38.372)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 163.000 - 163.000 (115.327) 47.673
Aumento de capital 25.500 - 25.500 - 25.500
Prejuizo do exercicio - - - (53.242) (53.242)
Saldos em 31 de dezembro de 2021 188.500 - 188.500 (168.569) 19.932
Mutagdes do exercicio 25.500 - 25.500 (53.242) (27.742)
Saldos em 30 de junho de 2021 163.000 - 163.000 (128.506) 34.494
Aumento de capital 25.500 - 25.500 - 25.500
Prejuizo do semestre - - - (40.063) (40.063)

Saldos em 31 de dezembro de 2021 188.500 - 188.500 (168.569) 19.932




ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Demonstragoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020 e semestre findo em 31 de dezembro de 2021
(Valores expressos em milhares de reais)

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2020
° °
22 Semestre 31/12/2021 (Reapresentado) 22 Semestre 31/12/2021 (Reapresentado)
Prejuizo do exercicio/periodo (40.063) (53.242) (38.372) (40.063) (53.242) (38.372)
Ajustes ao prejuizo:
Ajuste a valor de mercado (TVM) (2.956) (2.348) 2.543 (2.956) (2.348) 2.543
Resultado de equivaléncia patrimonial 684 1.443 (550) - - -
Despesas de provisGes operacionais 1.141 1.141 - 1.141 1.141 -
Depreciagdes e amortizagdes 961 1.766 1.516 961 1.766 1.516
Prejuizo ajustado do exercicio/periodo (40.233) (51.240) (34.863) (40.917) (52.683) (34.313)
Atividades operacionais
Titulos e valores mobiliarios - TVM 33.743 (5.637) (190.301) 33.742 (5.637) (190.301)
Outros créditos (35.905) (35.678) (8.794) (35.918) (35.701) (8.794)
Outros valores e bens (213) (523) (172) (213) (523) (172)
Outras obrigagdes 48.318 53.938 185.503 47.502 54.414 185.511
Depésitos (77.613) 5.686 - (77.613) 5.686 -
Caixa gerado (utilizado) pelas atividades operacionais (31.670) 17.786 (13.764) (32.500) 18.239 (13.756)
Atividades de investimento
Aquisicdo de imobilizado de uso/liquido (4.156) (5.970) (2.682) (4.156) (5.970) (2.682)
Aquisicdo de intangivel/liquido - - (596) - - (596)
Caixa utilizado das atividades de investimento (4.156) (5.970) (3.278) (4.156) (5.970) (3.278)
Atividades de financiamento
Empréstimos e repasses (417) (858) 747 (417) (858) 747
Integralizagdo de capital - - 1.000 - - 1.000
Aumento de capital 25.500 25.500 56.000 25.500 25.500 56.000
Caixa gerado das atividades de financiamento 25.083 24.642 57.747 25.083 24.642 57.747
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (50.976) (14.782) 5.842 (52.490) (15.772) 6.400
Saldo de caixa e equivalentes de caixa
No inicio do exercicio/periodo 79.983 43.789 37.947 81.589 44.871 38.471
No final do exercicio/periodo 29.007 29.007 43.789 29.099 29.099 44.871
Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (50.976) (14.782) 5.842 (52.490) (15.772) 6.400
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ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.

Notas explicativas as demonstragoes contabeis individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2021 e 2020
(Valores expressos em milhares de reais)

1. Contexto operacional

A Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios S.A. (“Orama”) ou (“Distribuidora”) foi
constituida em 14 de janeiro de 2011 e teve a sua autorizacao para funcionamento concedida pelo
Banco Central do Brasil em 11 de fevereiro de 2011, bem como foi autorizada para o exercicio das
atividades de administrador de carteiras pela Comissdo de Valores Mobiliarios em 10 de maio de
2011.

A Orama possui sede social na Praia de Botafogo, 228 - 182 andar - Botafogo, Rio de Janeiro —RJ, e
tem como objeto social a pratica de operacdes inerentes as distribuidoras de titulos e valores
mobilidrios, de acordo com a regulamentacdo emitida pelo Banco Central do Brasil (“BACEN”) e pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), nas suas respectivas areas de competéncia.

2. Apresentag¢do das demonstrag¢6es contabeis individuais e consolidadas
2.1 Base de apresentagao

As demonstragdes financeiras estdao apresentadas em milhares de reais, exceto o prejuizo por acao,
e foram elaboradas de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicdveis as instituicdes
do Sistema Financeiro Nacional, emanadas das normas e instrucdes do Conselho Monetario Nacional
(CMN) e do BACEN em consonancia com o Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional (COSIF). Com relacdo as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis —
CPC, foram adotadas apenas os normativos aprovados pelo BACEN.

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, requer
gue a Administracdo use julgamento na determinacdo e registro de estimativas contdbeis. A
liguidacdo das transagoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos
estimados, devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagdo. A Orama revisa essas
estimativas e premissas periodicamente.

Destaca-se que a partir de 1.2 janeiro de 2021 estdo vigentes as alteragdes normativas decorrentes
da Resolugdo CMN n24.818/20 e BCB n2 2/20. Esses normativos dispdem sobre procedimentos para
elaboracdo e divulgacdo de demonstracdes financeiras (inclusive demonstra¢des financeiras
intermedidrias), alterando substancialmente a forma de apresentacdo dessas, com intuito de
promover maior similaridade com a forma de apresentacdo das demonstragdes financeiras segundo
as normas internacionais de contabilidade, as International Financial Reporting Standards (IFRS).

Conforme artigo 34 §49, da resolugdo do BACEN n2 2 de 12/08/2020, as instituicdes financeiras
devem evidenciar na apresentacdo das notas explicativas os resultados recorrentes e nao
recorrentes de forma segregada. Conforme definido na Resolugdo, considera-se resultado nao
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recorrente o resultado que nao esteja relacionado ou esteja relacionado incidentalmente com as
atividades tipicas da instituicdo, e ndo esteja previsto para ocorrer com frequéncia nos exercicios
futuros. Com base nesse conceito a Orama, considerou como resultado nio recorrente, os seguintes
itens:

Despesas ocasionadas pelo cendrio de COVID-19, ou outro evento “extraordinario”;

Resultados ndo operacionais, registrados nas rubricas 7.3 — Receitas ndo operacionais e 8.3 (-)
Despesas ndo operacionais do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif);
Erros operacionais.

As demonstrac¢des contdbeis individuais e consolidadas foram aprovadas pela Administracdao em 31
de marco de 2022, e contemplam uma visdo verdadeira e apropriada da evolucdo e resultados da
Orama. A Administracdo avaliou a aptiddo da Orama em continuar operando normalmente e estd
convencida de que ela possui recursos para dar continuidade a seus negdcios no futuro.
Adicionalmente, a Administracdao ndo tem o conhecimento de nenhuma incerteza relevante que
possa gerar duvidas significantes sobre a sua capacidade de continuar suas atividades nos préximo
12 (doze) meses. Portanto, as demonstrag¢des contdbeis individuais e consolidadas foram preparadas
com base nesse principio.

2.2 Moeda funcional

As demonstrac¢des contdbeis individuais e consolidadas sdo mensuradas usando o Real (RS) que é a
moeda do principal ambiente econdmico, no qual a Orama e sua controla atuam ("a moeda
funcional"). As demonstra¢des contabeis individuais e consolidadas da Orama, estdo apresentadas
em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma.

2.3 Reapresentagdo das demonstragdes contabeis de 31 de dezembro de 2020
Reclassificagcdo

A Orama reclassificou, conforme orientacdo requerida pela Instrucdo Normativa BCB n2 66 de 28 de
dezembro de 2020 e Resolucdo CMN n2 4.871 de 27 de novembro de 2020, dos saldos de recursos
mantidos em conta de registro de seus clientes, enquanto ndo comprometidos em operagdes destes,
anteriormente registrados no grupo de “Negociacdo e intermediacdo de valores”, para o grupo de
“Depdsitos”, no montante de RS 434.323. Tais ajustes foram aplicados de forma retrospectiva,
produzindo efeitos no Balanco Patrimonial e Demonstracdes dos fluxos de caixa, conforme
apresentado no quadro a seguir:

31/12/2020 Ajustes 31/12/2020
Original Reapresentado
Depdsitos - 265.007 265.007
Negociagdo e intermediagdo de valores 280.094 (265.007) 15.087
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Provisdo

A Orama reapresentou seu balango patrimonial, as demonstrac¢des do resultado, as demonstragdes
das mutagdes do patriménio liquido e as demonstrag¢des dos fluxos de caixa, resultando em uma
reducdo do saldo a pagar no passivo e, consequentemente uma reducdo das Despesas de Pessoal
no valor de RS 790. A correcdo foi devido ao ajuste na competéncia, referente a apuracdo do saldo
a pagar das gratificacdes para o pessoal chave da administracdo, conforme demonstrado nos
guadros a seguir. A alteracdo teve impacto nas demonstracdes do resultado do exercicio findo em
31 de dezembro de 2021, devido a correta alocacdo do valor para o periodo citado.
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Passivo

Circulante

Outras obrigacdes
Sociais e Estatutdrias

Patrimonio liquido

Patrimdnio liquido
Capital social - domiciliados no pais
Prejuizos acumulados

Total do passivo e patrimonio liquido

Receitas da intermediagdo financeira

Outras receitas (despesas) operacionais
Despesas de Pessoal

Resultado operacional
ParticipagGes no Resultado

Prejuizo liquido do exercicio

Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2020
31/12/2020 Ajustes (Reapresentado) 31/12/2020 Ajustes (Reapresentado)
304.349 (790) 303.559 304.369 (790) 303.579
303.491 (790) 302.701 303.511 (790) 302.721
9.420 (790) 8.630 9.420 (790) 8.630
46.883 790 47.673 46.883 790 47.673
46.883 790 47.673 46.883 790 47.673
163.000 - 163.000 163.000 - 163.000
(116.117) 790 (115.327) (116.117) 790 (115.327)
351.232 (0) 351.232 351.252 (0) 351.252
Controladora Consolidado
31/12/2020 31/12/2020
31/12/2020 Ajustes (Reapresentado) 31/12/2020 Ajustes (Reapresentado)
16.929 - 16.929 16.948 - 16.948
(45.543) 790 (44.753) (45.562) 790 (44.772)
(31.767) 790 (30.977) (31.767) 790 (30.977)
(28.614) 790 (27.824) (28.614) 790 (27.824)
(10.548) - (10.548) (10.548) - (10.548)
(39.162) 790 (38.372) (39.162) 790 (38.372)
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2.4 Julgamento e estimativas contabeis criticas
Na preparacao destas demonstracdes contdbeis, a Administracdo utilizou julgamentos e estimativas
gue afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Orama e os valores reportados dos ativos, passivos,

receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisGes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

As informacGes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo
de resultar em um ajuste material nos futuros exercicios fiscais estdo incluidas a seguir:

. Estimativa do valor justo de certos ativos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em um mercado ativo é
determinado utilizando técnicas de avaliagdo. A Orama usa seu julgamento para selecionar uma
variedade de métodos e fazer premissas que se baseiam principalmente nas condi¢cdes de mercado
existentes no final de cada periodo de relatdrio.

Ao mensurar o valor justo de um ativo ou um passivo, a Orama usa dados observaveis de mercado,
tanto quanto possivel.

Impairment de ativos financeiros

As provisbes para perdas para ativos financeiros sdo baseadas em hipdteses sobre risco de
inadimpléncia e taxas esperadas de perda. A Orama usa julgamento ao fazer essas premissas e
selecionar as entradas para o calculo de impairment, com base no histérico da Orama e nas
condi¢des de mercado existentes, bem como estimativas prospectivas no final de cada periodo de
relatorio.

Vida util de bens imobilizados e intangiveis

Os bens imobilizados e os ativos intangiveis podem ser utilizados para a determina¢ao de uma vida
util para fins de depreciacdo e amortizacdo. H4 um elemento significativo de julgamento em fazer
suposicbes de desenvolvimento tecnolégico, uma vez que o tempo e uma natureza dos avancgos
tecnoldgicos futuros sao dificeis de prever.

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, a Orama n3o identificou evidéncias que pudessem indicar que

as vidas Uteis descritas na Notas 9 e 10 e devam ser revisadas. Portanto, a Orama concluiu que nio
consideram necessaria nenhuma alteracao.
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. Provisao para passivos contingentes

As provisOes para os passivos contingentes sao registradas quando o risco de perda de processos
administrativos ou judiciais é considerado provavel e os valores possam ser mensurados de forma
confidvel, fundamentados pela natureza, complexidade e histérico dos processos judiciais e pela
opinido de assessores juridicos internos e externos.

As provisOes sdo constituidas quando o risco de perda de processos judiciais ou administrativos é
avaliado como provavel e os valores envolvidos podem ser mensurados com suficiente precisao,
com base nas melhores informacgdes disponiveis. As provisdes sao total ou parcialmente revertidas
guando as obrigacbes deixam de existir ou sdo reduzidas. Dadas as incertezas decorrentes do
processo, ndo é praticavel determinar o momento de qualquer saida de recursos (desembolso de
caixa).

. Provisdo de perda para outros créditos

A classificacdo de risco de crédito do inadimplemento de clientes e as regras para constituicdo de
provisdo para outros créditos de liquidacao duvidosa segue preceitos internos baseados em anélises
histdricas e projecdes. Os saldos sdo determinados pelo valor liquido do agregado de todas contas e
subcontas de mesma titularidade. Contas e subcontas de titularidade simples sdo agregadas com
contas e subcontas de mesma titularidade simples. Contas e subcontas de titularidade conjunta sao
agregadas com contas e subcontas da mesma co-titularidade.

3. Principais praticas contabeis
a. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem, conforme Resolucdo CMN n? 3.604/08, dinheiro em caixa, depdsitos bancarios e
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor, com
prazo de vencimento, na data de aquisi¢do, igual ou inferior a 90 dias.

b. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

A Orama adquiriu titulos com contrato de revenda e vendeu titulos com contrato de recompra de
ativos financeiros. Os contratos de revenda e recompra sdo contabilizados em aplicagbes
interfinanceiras de liquidez e obrigacdes por operacdes compromissadas. A diferenca entre os
precos de venda e recompra é tratada como juros e reconhecida ao longo da vida dos contratos,
usando o método da taxa efetiva de juros, nas rubricas “Receitas da Intermediacdo Financeira -
Resultado de operag¢des com titulos e valores mobilidrios” e “Despesas da Intermediacdo Financeira
- Resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios”, quando aplicavel.
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Os ativos financeiros aceitos como garantia em nossos contratos de revenda podem ser utilizados,
se previstos nos contratos, como garantia para nossos acordos de recompra ou podem ser vendidos.

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios estdo classificados nos termos da Circular BACEN n2 3.068/01, em
trés categorias apresentadas abaixo:

| - Titulos para negociacgdo;
Il - Titulos disponiveis para venda;
[l - Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados nas categorias | e |l sdo ajustados pelo seu valor de mercado, sendo o ajuste
do primeiro contabilizado diretamente no resultado e o ajuste do segundo contabilizado em conta
destacada de patrimonio liquido denominada “Ajuste ao valor justo de titulos e valores mobilidrios”,
liguido dos efeitos tributdrios.

d. Demais ativos circulantes

Os demais ativos circulantes sdo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando
aplicavel, os rendimentos e as variagdes monetarias (em base pro rata dia), deduzidos das
correspondentes rendas de realizagcdo futura e/ou provisdes para perdas, quando aplicavel.

e. Investimentos

A participacdo em empresa controlada é representada, em 31 de dezembro de 2021 e 31 de
dezembro de 2020 por aproximadamente 99,95% do capital da Orama Corretora de Seguros Ltda.,
avaliada pelo método de equivaléncia patrimonial.

d. Imobilizado de uso e intangivel

Registrado pelo custo de aquisi¢do. A depreciacdo é calculada pelo método linear com base no prazo
de vida util-econdmica dos bens.

e. Intangivel
Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a
manutencdo da entidade ou exercidos com essa finalidade, de acordo com a Resolu¢dgo CMN n2

3.642, de 26 de novembro de 2008. A amortizacdo é calculada pelo método linear com base no
periodo em que os direitos geram beneficios.
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f. Demais passivos circulantes e n3o circulantes

Sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variacbes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data dos balangos.

As provisdes sdo reconhecidas no balango quando hd uma obrigacdo legal, ou constituida, como
resultado de um evento passado onde é provavel que um recurso econémico seja requerido para
saldar a obrigacdo e os montantes envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca. As
provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.

g. Resultado por acao

E calculado com base na quantidade média ponderada de a¢des em circulagdo ao longo do exercicio.

h. Apuragao das receitas

A receita é reconhecida liquida dos impostos cobrados dos clientes, que sdo posteriormente
remetidos as autoridades governamentais. A Orama tem poder de envolver e contratar
fornecedores terceirizados na prestacdo de servigos ao cliente em seu nome. A Orama apresenta as
receitas e os custos associados a esses fornecedores terceirizados de forma bruta, onde é
considerado o principal e, liquido, onde é considerado o agente. Geralmente, a Orama é considerado
o principal nesses acordos porque a Orama controla os servicos antes de serem transferidos para os
clientes e, consequentemente, apresenta a receita bruta dos custos relacionados. Os principais tipos
de contratos de receita da Orama s3o:

i) Corretagem com operagoes em bolsa

A receita de comissao de corretagem com operagdes em bolsa consiste na receita gerada através de
servicos de corretagem baseados em comissdo em cada transacdo realizada, ou seja, as bolsas de
valores para clientes, reconhecidas em um determinado momento (data de negociacdo) conforme a
obrigacdo de execucgao é satisfeita.

ii) Colocagdo de titulos

A receita de colocacdo de titulos refere-se a honorarios e comissdes auferidas com a colocacdo de
uma ampla gama de titulos em nome de emissores e outras atividades de levantamento de capital,
tais como fusdes e aquisi¢des, incluindo servicos de assessoria financeira relacionados. O ato de
colocar os titulos é a Unica obrigacdo de desempenho e a receita é reconhecida no momento em que
a transacdo subjacente é concluida nos termos do contrato e é provavel que uma reversdo
significativa de receita ndo ocorra.
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iii) Distribuicdo e gestdo de fundos

As taxas de distribuicdo e gestdo de fundos referem-se substancialmente a (i) servicos como
consultor de investimentos de fundos, clubes de investimento e administracdo de patrimonio; e (ii)
distribuicdo de cotas de fundos de investimentos administrados por terceiros. A receita é
reconhecida durante o periodo em que essa obrigacdo de desempenho é entregue, e geralmente
com base em um percentual fixo acordado do valor patrimonial liguido de cada fundo mensalmente.
Parte das taxas de administracdo sdo baseadas no desempenho (taxas de desempenho),
reconhecidas pela prestacdo de servicos de gestdo de ativos e calculadas com base na valorizacdo
do valor patrimonial liquido dos fundos, sujeitas a certos limites, como taxas internas de retorno ou
taxas de saida, de acordo com os termos da constituicdo do fundo. As taxas de desempenho, que
incluem contraprestacdo varidvel, sdo reconhecidas somente apds uma avaliacdo dos fatos e
circunstancias e quando é altamente provavel que a reversdo significativa do valor da receita
acumulada reconhecida ndo ocorra quando a incerteza for resolvida.

iv) ComissoOes de seguros

Refere-se a corretagem de seguros, capitalizacdo, planos de previdéncia e saude, por meio da
intermediacdo da venda de servicos de seguros. As receitas sdo reconhecidas apds a prestacdo de
servicos de corretagem as seguradoras. Os produtos vendidos pela Orama Corretora de Seguros sdo
inspecionados mensalmente, e os valores recebidos da comissdo sdao reconhecidos como receita no
momento em que a obrigacdo de desempenho é cumprida.

h. Apuragao das despesas

As despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia.

h. Processo de Convergéncia as hormas internacionais

Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, para fins

de referéncia, algumas normas emitidas pelo CPC, e suas interpretacdes, aplicaveis as instituicdes
financeiras, aprovadas pelo CMN, estao apresentadas a seguir:
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CPC Assunto Resolugao CMN
01-R1 Reducéo ao valor recuperavel de Ativos 3.566/08
03-R2 Demonstragio dos Fluxos de Caixa 3.604/08
05-R1 Divulgacdo sobre Partes Relacionadas 3.750/09
25 Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes 3.823/09
24 Eventos Subsequentes 3.973/11
10-R1 Pagamento Baseado em Agbes 3.989/11
23 Politicas Contabeis, Mudanga de Estimativa e Retificacdio de Erro 4.007/11
33-R1 Beneficios a Empregados 4.877/20
02-R2 Efeitos das mudancas nas taxas de cambio e conversdo de demonstracdes financeiras 4.524/16
04-R1 Ativo Intangivel 4.534/16
27 Ativo Imobilizado 4.535/16

O CPC 00-R1- Estrutura Conceitual para Elaboracdo e Divulgacdo de Relatério Contdbil-Financeiro foi
revogado e o atual CPC 00-R2 - Estrutura Conceitual para Relatério Financeiro ainda ndo foi aprovado
pelo CMN.

i. Base de Consolidagao

A Orama controla uma entidade quando estd exposto a, ou tem direito sobre, os retornos variaveis
advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses retornos exercendo
seu poder sobre a entidade. As demonstra¢des financeiras de controladas sdo incluidas nas
demonstracgdes financeiras consolidadas a partir da data em que a Orama obtiver o controle até a
data em que o controle deixa de existir.

Nas demonstracbes financeiras individuais da controladora, as informacdes financeiras de
controladas sdo reconhecidas por meio do método de equivaléncia patrimonial.

Saldos e transacdes intra-grupo, e quaisquer receitas ou despesas (exceto para ganhos ou perdas de
transacGes em moeda estrangeira) ndo realizadas derivadas de transaces intra-grupo, sdo
eliminados. Ganhos ndo realizados oriundos de transa¢cdes com investidas registradas por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporc¢do da participacdo da
Orama na investida. Perdas n3o realizadas s3o eliminadas da mesma maneira de que os ganhos n3o
realizados, mas somente na extensdo em que nao haja evidéncia de perda por reducdo ao valor
recuperavel.

j- Negociacgao e Intermediagdo de Valores Mobiliarios (Ativos e Passivos)
Refere-se a transagdes na B3 SA - Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”) por conta prdpria e por conta de
terceiros. As corretagens dessas transagdes sdo classificadas como receitas e as despesas com

prestacao de servigos sao reconhecidas no momento das transag¢des. Esses saldos sdo compensados
e o valor liquido é demonstrado no balan¢o quando, e somente quando, houver um direito legal e
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exequivel de compensar e a intencdo de liquida-los em uma base liquida, ou realizar os ativos e
liguidar os passivos simultaneamente.

Os valores devidos para clientes representam recebiveis de titulos vendidos e contas a pagar por
titulos comprados que foram contratados para, mas ainda nao liquidados ou entregues na data do
balango patrimonial, respectivamente. O saldo devedor dos clientes é retido para cobranga. Esses
valores sao subdivididos nos seguintes itens:

J Registro e liquidacdo - Representado pelo registro de transacdes realizadas nas bolsas de
valores por conta propria e para os clientes;

J Devedores / Credores pendentes de liquidacdo — Representado pelos saldos devedores ou
credores de clientes, relativos a transa¢des com titulos de renda fixa, agdes, commodities e ativos
financeiros, pendentes de liquidacdo na data do balanco. As operagdes de vendas sdo compensadas
e caso o valor final seja um crédito, elas serdo registradas no passivo, por outro lado se esse valor
for devedor, sera registrado no ativo, desde que os saldos de compensagao se refiram a mesma
contraparte.

Esses valores sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo e, subsequentemente, mensurados pelo
custo amortizado. Em cada data de balanco, o Grupo deve mensurar a provisdo para perdas sobre
os valores devidos pelo cliente em um valor igual as perdas de crédito esperadas para a vida util, se
o risco de crédito tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento inicial. Se, na data
do balanco, o risco de crédito ndo tiver aumentado significativamente desde o reconhecimento
inicial, o Grupo deve mensurar a provisdao para perdas em um valor igual a perdas de crédito
esperadas para 12 meses. Dificuldades financeiras significativas do cliente, probabilidade de o
cliente declarar faléncia ou reorganizacdo financeira e inadimpléncia nos pagamentos sdo todos
considerados indicadores de que uma provisao para perdas pode ser necessaria. Se o risco de crédito
aumentar até o ponto em que for considerado com perda de crédito, a receita de juros serd calculada
com base no valor contabil bruto ajustado para a provisao para perdas. Um aumento significativo no
risco de crédito é definido pela administracdo como qualquer pagamento contratual com atraso
superior a 30 dias.

Qualquer pagamento contratual com mais de 90 dias de atraso é considerado como inadimplente.
As perdas de crédito estimadas para clientes de corretagem e atividade relacionada foram imateriais
para os periodos apresentados.

4. Disponibilidades

O saldo desta rubrica refere-se basicamente a depdsitos bancdrios em moeda nacional.
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5. Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Em 31 de dezembro de 2020, o saldo da rubrica referia-se a posicdo bancada de operacdes
compromissadas lastreadas em Letras do Tesouro Nacional, que caracterizam ativos de alta liquidez

e risco insignificante de mudancas de valor justo, com vencimento em até 90 dias.

6. Titulos e valores mobiliarios

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020 todos os titulos e valores mobilidrios estdo classificados para

negociagao.

31 de dezembro de 2021

31 de dezembro de 2020

Acima Acima

Custo Mercado Até 1 ano de 1 Mercado Até 1 ano de 1

ano ano
Carteira propria 199.202 199.136 126.521 72.615 225.024 31.131 193.893
Titulos publicos federais 198.966 198.900 126.513 72.387 217.312 28.090 189.222
Certificados de depositos bancarios 33 33 - 33 36 5 31
Letras de cambio 10 10 - 10 64 - 64
Certificados de recebiveis imobiliarios 66 66 - 66 3.444 - 3.444
Debéntures 116 116 8 108 4 - 4
Cotas de fundos imobiliarios - - - - 2.640 2640 0
Outros 11 11 - 11 1.524 396 1.128
Vinculados a prestacédo de garantias 77.261 77.256 77.256 - 43.383 17.084 26.299
Titulos publicos federais 52.423 52.418 52.418 - 27.805 1.506 26.299
Fundo de Investimento Liquidez da Camara da B3 (FILCB) 24.838 24.838 24.838 - 15.578 15.578 -
Total 276.463 276.392 203.777 72.615 268.407 48.215 220.192

7. Outros créditos

a. Rendas a receber

31/12/2021 31/12/2020
Comissdes e corretagens 3.096 4.241
Taxa de administracdao de fundos investimento 748 957
Taxa de distribuicao de fundos de investimento 3.864 4.020
Total 7.708 9.218
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b. Diversos

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Adiantamento a fornecedores (i) 492 4.459 493 4.460
Depdsito Judicial 1.241 714 1.241 714
Adiantamento e antecipagdes salariais 57 39 57 39
Imposto de renda a compensar 1.983 464 2.007 464
Rateio entre entidades 539 - - -
Devedores diversos 469 - 498 -
Total 4.781 5.676 4.296 5.677
Circulante 3.540 4.962 3.055 4.963
N3o Circulante 1.241 714 1.241 714

(i) Refere-se majoritariamente ao contrato de insergdo e veiculagdo de midia junto aos veiculos do Grupo Globo para maior exposi¢do dos servigcos e

produtos da Orama, além do fortalecimento da marca.

8. Participagdo em controladas

Em 31 de dezembro de 2021 e 2020, o saldo da rubrica refere-se ao investimento na Orama
Corretora de Seguros Ltda ("Corretora"). A Corretora é uma sociedade autorizada pela SUSEP a
intermediar seguros de todos os ramos e planos de previdéncia privada. Abaixo os principais dados

referentes a Corretora:

22 Semestre 2021 31/12/2021 31/12/2020
Capital social 2 2 2
Quantidade de cotas 1.999 1.999 1.999
Percentual de participagdo 99,99% 99,99% 99,99%
Patrimonio liquido (405) (405) 1.063
(Prejuizo) / Lucro liquido (683) (1.442) 550
Resultado de equivaléncia patrimonial (683) (1.442) 550
Saldo de Investimento - - 1.063

Ao longo de 2021 os prejuizos que excederam o investimento na Orama Corretora de Seguros Ltda.
foram provisionados na rubrica “Diversos” dentro de “Outras Obrigacdes” no passivo circulante da

Companbhia.
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9. Imobilizado de uso

Instalagdes

Sistema de processamento de dados
Moveis e equipamentos de uso
Sistemas de comunicagdo

Sistemas de seguranca

Instalagbes

Sistema de processamento de dados
Moveis e equipamentos de uso
Sistemas de comunicagdo

Sistemas de seguranga

Taxa a.a.
10%
20%
10%
10%
20%

Taxa a.a.
10%
20%
10%
10%
20%

2021

Depreciagao

Saldo Inicial Adicoes Baixas Transferéncias Exercicio Saldo Final
990 272 - (128) 1.134

3.034 5.599 - (1.129) 7.504

320 99 - (53) 366

12 0 - (2) 10

0 0 - (0) 0

4.356 5.970 - (1.313) 9.013

2020
Depreciagao

Saldo Inicial Adicdes Baixas Transferéncias Exercicio Saldo Final
1.050 70 - (130) 990
1.381 2.155 - (502) 3.034

372 - - (52) 320

15 - - (3) 12

0 - - - 0
2.818 2.225 - (687) 4.356

26



ORAMA DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Notas explicativas as demonstragoes contabeis individuais e consolidadas
31 de dezembro de 2021 e 2020

(Valores expressos em milhares de reais)

10. Intangivel

2021
Amortizagao
Taxa a.a. Saldo Inicial AdigGes Baixas Transferéncias Exercicio Saldo Final
Marcas e Patentes 10% 8 - - - (2) 6
Software 20% 885 - - - (162) 723
Ativo intangivel gerado internamente (*) 20% 709 - - - (290) 419
1.602 - - - (454) 1.148
2020
Amortizagdo
Taxa a.a. Saldo Inicial Adi¢oes Baixas Transferéncias Exercicio Saldo Final
Marcas e Patentes 10% 20 - - - (12) 8
Software 20% 316 596 - - (27) 885
Ativo intangivel gerado internamente (*) 20% 1.041 - - - (332) 709
1.377 596 - - (371) 1.602
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11. Negociagao e intermediag¢do de valores

31/12/2021 31/12/2020
Ativo Passivo Ativo Passivo
Caixas de registros e liquidagdo (i) 8.740 - 14.806 14.704
Devedores/credores por liquidagdes pendentes — Clientes (i) 16.577 30.820 1.881 383
Total 25.317 30.820 16.687 15.087

(i) Os valores referem-se a saldos em transito de clientes que estdo comprometidos em operagées pendentes de liquidagdo.

12. Outras Obrigacoes

a. Sociais e Estatutarias

Em 31 de dezembro de 2021 a rubrica refere-se ao saldo a pagar de participacdes nos resultados para

funcionarios no total de R$10.379 (R$8.630 em 31 de dezembro de 2020 — Reapresentado).

b. Fiscais e previdenciarias

Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Impostos e contribuigdes s/ servigos de
terceiros 846 1.280 846 1.297
Encargos sobre proventos 2.223 701 2.224 701
Impostos sobre servigos (ISS) 202 319 203 319
Programa Integragdo Social (PIS) 109 114 111 115
Contribui¢do para o Financiamento da
Seguridade Social (COFINS) 669 700 677 702
Total 4.049 3.114 4.061 3.134
c. Diversos
Controladora Consolidado
31/12/2021 31/12/2020 31/12/2021 31/12/2020
Proventos e encargos sociais a pagar 5.062 2.697 5.062 2.697
Outras despesas administrativas 7.308 3.640 7.308 3.640
Contas a pagar - Agentes autbnomos 4.446 4.017 4.446 4.017
Outras provisoes 493 509 494 509
Total 17.309 10.863 17.310 10.863

(i) O valor refere-se, basicamente, as obrigagdes assumidas junto a terceiros em fungdo de inser¢do e veiculagdo de midias, marketing, servicos de
tecnologia, condominio etc.
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13. Depositos

O valor refere-se a recursos de investidores disponiveis para negocia¢bes futuras os quais sao
mantidos lastreados em titulos publicos até que esses investidores coloquem as ordens para as
negociacbes. Anteriormente, até 31 de dezembro de 2020, o saldo era apresentado na rubrica de
Negociacdo e Intermediacdo de Valores (Nota 11). Porém, apds a Instrucdo Normativa N2 66 do
Banco Central do Brasil ter entrado em vigor em 4 de janeiro de 2021, houve reclassificacdo do saldo
para a rubrica atual. Fizemos a reclassificacdo do saldo de 2020 para a linha correta, com o intuito
de melhor analise comparativa.

14. Passivos Contingentes

A Orama n3o é parte de processos ou discussdes judiciais com risco provavel no exercicio findo em
31 de dezembro de 2021 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

As contingéncias classificadas com risco possivel sdo dispensadas de constituicdo de provisdo com
base no CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, aprovado pela Resolugdo
CMN n° 3.823/2009. Para fins de apresentacdo, as causas classificadas como possiveis totalizam
R$4.671 em 31 de dezembro de 2021 e levam em consideracdo 3 processos de natureza civel (que
totalizam 4.592) e 1 processo de natureza trabalhista (que totaliza 79).

15. Patrimonio liquido

Em 31 de dezembro de 2021 o capital social da Orama é de R$188.500 (31 de dezembro de 2020 —
163.000) representado por 188.500.000 a¢des (31 de dezembro de 2020 — 163.000.000 a¢des), todas
ordindarias, nominativas, sem valor nominal, em moeda corrente do pais, de domiciliados no pais.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 26 de agosto de 2021, a Companhia passou a ser
detida integralmente pela acionista Orama Controle e Participacdes 1 S.A., em razdo da versdo da
totalidade das acdes de emissdo da Companhia pela 010 Participacdes S.A. para a Orama Controle
e Participagdes 1 S.A., sem altera¢do na estrutura final de controle.

Nessa mesma Assembleia em 26 de agosto de 2021 a acionista aprova aumentar o capital da
Companhia em R$25.500, integralmente subscritas pela Orama Controle e Participacdes 1 S.A.
mediante a emissdo de 25.500.000 (vinte e cinco milhdes e quinhentas mil) novas a¢des ordindrias,
nominativas e sem valor nominal.

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 13 de fevereiro de 2020, foi aprovado um aumento
de capital de R$56.000, integralmente subscritas pela 010 Participacdes S.A. mediante a emissdo de
56.000.000 (cinquenta e seis milhdes) de novas a¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal.
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16. Receita de prestagao de servigos

Controladora Consolidado
22 semestre 31/12/2021 31/12/2020 22 semestre 31/12/2021 31/12/2020
Taxa de administragdo de fundos 5.885 8.149 2.361 5.885 8.149 2.361
Taxa de performance de fundos 4.362 9.740 5.663 4.362 9.740 5.663
Comissdo de colocagdo de titulos 20.811 61.470 25.931 20.811 61.470 25.931
Taxa de rebate de fundos 11.252 22.995 15.476 11.252 22.995 15.476
Corretagens 10.043 18.421 10.316 10.802 19.810 10.976
Outras 1.360 1.934 75 1.360 1.934 75
Total 53.713 122.709 59.822 54.472 124.098 60.482
17. Despesas de pessoal
Controladora Consolidado
2° Semestre  31/12/2021  31/12/2020 9o Semestre  31/12/2021  31/12/2020
Honordrios da Diretoria 1.814 3.230 951 1.838 3.280 951
Beneficios 6.662 10.700 4.739 6.754 10.861 4.739
Encargos sociais 7.913 12.988 5.793 8.020 13.183 5.793
Proventos 26.488 43.689 19.323 26.856 44.316 19.323
QOutros 1.462 1.612 171 1.482 1.646 171
Total 44.339 72.219 30.977 44.950 73.286 30.977

O resultado n3o recorrente correspondente a despesa com ajuda de custo concedido a funcionarios

devido ao cenario de Covid-19 é equivalente ao montante de 555.

18. Outras despesas administrativas

Aluguéis

Comunicagdes

Processamento de dados
Propaganda e publicidade
Seguros

Servigos do sistema financeiro
Servigos técnicos especializados

Outros

Total

Controladora Consolidado
2° Semestre 31/12/2021 31/12/2020 2° Semestre 31/12/2021 31/12/2020
1.670 2.910 2.239 1.691 2.953 2.239
664 1.041 325 673 1.056 325
13.491 22.378 14.174 13.678 22.721 14.174
17.849 37.384 29.349 18.095 37.973 29.349
0 30 61 0 30 61
16.288 32.490 16.224 16.501 32.979 16.224
1.611 2.906 3.755 1.631 2.942 3.755
5.601 7.570 2913 5.656 7.647 2.927
57.174 106.709 69.040 57.925 108.301 69.054
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O resultado ndo recorrente é composto por despesas com erros operacionais equivalentes ao
montante de 1.277.

19. Partes relacionadas

Foi firmado em 2021 um contrato de rateio entre a DTVM e sua controlada, no qual foi decidido
centralizar a estrutura de suporte administrativo e operacional das empresas na DTVM a ser utilizado
por ambos, a fim de padronizar e aumentar a eficiéncia de seus procedimentos administrativos,
otimizar sua estrutura de custos e, consequentemente, ampliar o desenvolvimento de suas
atividades. Em 31 de dezembro de 2020 a Orama n3o efetuou opera¢des com partes relacionadas.

A remuneracdo total paga ao pessoal chave da administracdo, para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2021 foi de R$3.230 (31 de dezembro de 2020 - R$951).

20. Gerenciamento de risco

A gestdo de riscos das operacdes é realizada por meio de politicas internas e equipes
multidisciplinares, independentes das areas de negécio da Orama, que monitoram os diversos riscos
inerentes as operacbes e/ou processos, incluindo os riscos de mercado, liquidez, crédito e
operacional. Essas estruturas de gerenciamento estao discriminadas nos relatérios anuais e no site
da Orama.

A estratégia de gestdo de risco e os respectivos efeitos nas demonstracées contabeis individuais e
consolidadas atendem plenamente ao disposto pela Resolu¢do n? 4.557 do CMN e estdo resumidos
da seguinte forma:

a. Limites operacionais

2021 2020
Patrimonio Liquido 19.932 46.883
Nivel | 18.783 45,281
Capital Principal 18.783 45.281
Patrimonio de referéncia (PR) - (a) 18.783 45.281
Patrimdnio de referéncia exigido (PRE) 12.473 8.714
Exposigdo total ponderada pelo risco (RWA) - (b) 155.906 108.926
Risco de Crédito 28.174 53.378
Risco de Mercado 110 57
Risco Operacional 127.622 55.492
indice de Basiléia - (a/b) 12,05% 41,6%
indice de Imobilizagdo 48,13% 12,0%
Limite para Imobilizagdo (LI) 9.391 22.641
Situagdo para o limite de imobilizagdo 9.040 5.446
Valor da margem ou insuficiéncia 351 17.194
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As Resolugdes n? 4.192/13 e n? 4.278/13 do CMN dispdem sobre os critérios de apuracdo dos
Requerimentos Minimos de Patriménio de Referéncia, e a resolugdo n? 4.193/13 institui o Adicional
de Capital Principal. Para os calculos das parcelas de risco, foram observados os procedimentos das
Circulares BACEN n? 3.644/13, 3.652/13, 3.679/13 e 3.696/14 para risco de crédito, e das Circulares
n? 3.640/13 e 3.675/13 para risco operacional.

A Orama optou pela abordagem do indicador basico para mensuragdo do Risco operacional.

Nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2021 e 2020, todos os limites operacionais estdo
devidamente atendidos.

b. Gerenciamento de capital

Visa o monitoramento, o controle e avaliacdo da necessidade de capital para fazer face aos riscos a
que a instituicdo esta sujeita, considerando os objetivos estratégicos da instituicdo. A Orama adota
uma postura prospectiva, antecipando a necessidade de capital decorrente de possiveis mudancgas
nas condicdes de mercado nos termos da Resolugdo CMN n® 4.557/17. Atuando de forma
conservadora, nao assumindo posi¢cdes de risco no mercado de derivativos, respeitando
rigorosamente os limites de diversificacdo e concentracdo mdximos estabelecidos pelo Banco
Central do Brasil.

c. Risco de crédito

Fundamentado na Resolugdo CMN n2 4.557/17 a exposi¢do ao risco de crédito pela Orama esta
ligada a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento, por determinada
contraparte, de obrigacdes relativas a liquidacdo de operagGes de crédito ou de titulos e valores
mobilidrios.

Como instrumentos mitigadores a Orama, além de atuar de forma conservadora, respeitados
rigorosamente os limites de diversificacdo e concentracdo mdximos estabelecidos pelo Banco
Central do Brasil, realiza uma criteriosa selecao de seus clientes.

d. Risco de mercado

Fundamentado na Resolugdo CMN n2 4.557/17 a exposi¢do ao risco de mercado estd ligada a
possibilidade de oscilagbes nas taxas de juros e cambio, nos precos de ac¢des e indicadores de
inflacdo, resultando em variacdes nos precos dos ativos em geral. A politica da instituicdo, em termos
de exposicdo ao risco de mercado é conservadora, com limites definidos e validados pela Diretoria
Executiva, sendo o cumprimento deste, acompanhado diariamente.
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e. Risco Operacional

Conforme Resolugdo CMN n° 4.557/17, informamos que a Orama dispde de estrutura de
gerenciamento do risco operacional, capaz de identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar os
riscos associados as suas atividades. O risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de eventos
externos ou de falha, deficiéncia ou inadequacdo de processos internos, pessoas ou sistemas.

A Orama desenvolve tempestivamente politicas, sistemas e controles internos para a mitigac3o e
controle de possiveis perdas advindas da exposicdo aos riscos inerentes as suas atividades, com um
conjunto de processos e rotinas adequadas as suas modalidades operacionais, visando monitorar,
controlar e assegurar o cumprimento de regras e normas aplicaveis para que praticas inadequadas
ndo comprometam a condicdo dos negdcios e acarretem perdas financeiras.

21. Eventos Subsequentes
Em 04 de fevereiro de 2022, a Orama Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios recebeu um
aporte de RS 33.300 da sua controladora direta Orama Controle e Participacdes 1. Esse aumento de

capital ainda esta pendente de aprovacao pelo Banco Central e os recursos estdao aplicados em
Titulos Publicos dados em garantia.
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